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Analiza portfelowa w czasie cigglym dla ogdélnych cen
zakupu i sprzedazy ze stalymi kosztami za transakcje

Celem wystapienia jest pokazanie problemoéw, jakie pojawiaja sie, gdy rozpatru-
jemy proporcjonalne koszty za transakcje (ceny zakupu i sprzedazy) z dodatkowy-
mi kosztami stalymi w sytuacji modelu z czasem ciaglym z optymalizacja funkcji
uzytecznosci od wartosci dobrobytu w chwili konicowej. Dla ogdlnej klasy proceséw
kupna i sprzedazy (procesy cadlag) mozemy pokazaé istnienie rozwiazania odpowied-
nich réwnan Bellmana. Kluczowe pytanie dotyczy konstrukcji optymalnych strategii.
Poniewaz nie mozemy zagwarantowa¢ wklestosci rozwiazania réwnania Bellmana, co
mamy, gdy nie ma kosztow statych, nie jest jasne, czy optymalna strategia jest postaci
progowej, moze ona by¢ w postaci pasmowej. Podobny problem pojawia si¢ réwniez,
gdy rozpatrzymy markowski przypadek cen akcji. Prezentacja jest kontynuacja pra-
cy [1].
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