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Metoda kary dla probleméw optymalnego zatrzymywania
na skonczonym horyzoncie czasowym

Metoda kary, badana w poczatku lat osiemdziesiatych przez autora wraz z
prof. J. Zabczykiem, byla stosowana do probleméw zatrzymywania na nieskon-
czonym horyzoncie czasowym. W wystapieniu bedzie przedstawione nietrywialne
uogolnienie tej metody na skonczony horyzont, dopuszczajace zmienne dyskonto
i funkcjonaty zalezne od czasu. Metoda kary bedzie stosowana do tzw. gry Dyn-
kina ze stopowaniem, ktéra w szczegdlnym przypadku sprowadza sie do optymal-
nego zatrzymywania. Réwniez bedg przedstawione wyniki dotyczace zagadnienia
zatrzymywania z opdznieniami. Problemy optymalnego zatrzymywania przezywaja
w ostatnich latach swoj renesans w zwiazku z zastosowaniami finansowymi, miedzy
innymi do wyceny opcji amerykanskich, jak rowniez (w przypadku gry Dynkina)
do wyceny opcji opartych na grach (gdy zaréwno sprzedajacy jak i kupujacy maja
prawo wybra¢ moment realizacji kontraktu). Metoda kary wydaje sie by¢ waznym
(by¢ moze zapomnianym) analitycznym narzedziem umozliwiajacym dobre przy-
blizenie funkcji wartosci.



