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Jednowskaznikowy model W. Sharpe’a
a rozne indeksy gietdy

Punktem wyjscia rozwazan jest zgodnie z jednowskaznikowym modelem Shar-
pe’a zbadanie zaleznosci pomiedzy stopa zwrotu danej akcji a stopa zwrotu trzech
rodzajoéw indeksow gietdy. Oznacza to, ze biore pod uwage Warszawski Indeks Giel-
dowy (WIG), Dow Jones Industrial Average (DJIA) oraz Financial Times Stock
Exchange 100 Index (FTSE). Pierwszy z indekséw wystepuje na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Drugi z wyzej wymienionych indekséw wystepuje na
gieldzie nowojorskiej, zas trzeci jest indeksem stosowanym na gietdzie londynskie;j.
Sa to jedne z najpowazniejszych gietd swiatowych. Celem mojej pracy jest zbada-
nie, czy model Sharpe’a mozna wykorzysta¢ do zbadania takiej zaleznosci. Zalez-
nosci, o ktérych tu mowa, zostana przedstawione dla wybranych polskich spotek,
to znaczy takich, ktére wystepuja na warszawskiej gietdzie.

Podstawe badania stanowily wybrane spotki notowane na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych oraz indeksy Warszawski Indeks Gietdowy (WIG), Dow Jones In-
dustrial Average (DJIA) i Financial Times Stock Exchange (FTSE). W badaniu
analizowano notowania dzienne indekséw i ceny-kursy zamkniecia akcji 30 spotek
gietldowych. W analizowanym okresie dysponowano 61 notowaniami (obserwacja-
mi). Dla rozwazanych akcji oraz indekséw gieldowych wyznaczono 60 dziennych
stop zwrotu, ktére sa podstawg szacunku. Wpierw obliczono kowariancje i wspéi-
czynniki korelacji liniowej pomiedzy stopami zwrotu akcji oraz indekséw. Nastepnie
podano warto$ci wspétczynnikéw beta i determinacji w modelu W. Sharpe’a. Na
koncu wyznaczono wariancje i odchylenia standardowe dla spétek oraz indekséw
gieldowych.



