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Optymalizacja portfela z wielowartosciowg stopa zwrotu

Rozpatrywane jest zadanie wyznaczenia portfela akcji, aby jego uzytecznosé
byta optymalna, gdy znana jest macierz kowariancji K, a oczekiwana stopa zwrotu
akcji wchodzacych w sktad portfela przyjmuje wartosci z pewnego zbioru.

Jako funkcje uzytecznosci przyjeto wielowartosciows funkcje stopy zwrotu i je-
go wariancji. Wyznaczajac warunkowe minimum tej uzytecznosci uzyskujemy port-
fel o duzej stopie zwrotu i matym ryzyku.

Rozpatrywane zagadnienie ma postaé
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gdzie
= (x1,T2,...,7,)T to wektor udzialéw w portfelu,
p=(p1,p2,...,pn)T to wektor oczekiwanych stép zwrotu,

f(p, x) — wielowartosciowa funkcja stopy zwrotu i udziatéw portfela,
K — macierz kowariancji,
a, f > 0 — parametry funkcji uzytecznosci.

Rozpatrywane sa warunki istnienia minimum i wplyw parametrow.



