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Optymalizacja portfela inwestycyjnego
dla monotonicznej modyfikacji funkcjonalu Markowitza

Zaktadamy, ze inwestor ma dostep do rynku z dwoma aktywami: kontem banko-
wym i instrumentem ryzykownym bedacym rozwiazaniem stochastycznego rownania
rézniczkowego ze wspotczynnikami zaleznymi od zewnetrznego obserwowalnego czyn-
nika. Celem jest znalezienie strategii inwestycji, ktora maksymalizuje monotoniczna
modyfikacje funkcjonatu Markowitza postaci
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Problem formulujemy jako stochastyczna gre rézniczkowa o sumie zero, zatem do
wyznaczenia optymalnej strategii inwestycji uzywamy twierdzenia weryfikacyjnego
Hamiltona—Jacobiego—Bellmana—Isaacsa. Otrzymane rozwigzanie porownujemy
z optymalng strategia inwestycji w analogicznym problemie dla klasycznego funk-
cjonatu Markowitza.
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