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Warunki na brak arbitrażu z proporcjonalnymi kosztami

za transakcje dla prostych strategii

W referacie zostanie przedstawiony rynek finansowy z czasem ciągłym, na
którym dopuszczamy proste strategie inwestycyjne polegające na skończonej licz-
bie transakcji na przedziale czasu [0, T ]. Omówione będą uogólnienia klasycznej
definicji arbitrażu do modelu z proporcjonalnymi kosztami za transakcje. Zostaną
pokazane warunki dostateczne na słaby brak arbitrażu w sytuacji, gdy przyjmo-
wanie ujemnej pozycji na giełdzie (tzw. krótka sprzedaż) jest dopuszczone, oraz
w przypadku ograniczenia krótkiej sprzedaży. Zaprezentowane będą przykłady ilu-
strujące trudności w badaniu modelu. Wyniki pochodzą z pracy [1] i uogólniają
wyniki z pracy [2].
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