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Odporne metody optymalizacji portfela,

przy wykorzystaniu oczekiwanej

użyteczności i funkcji Copula

W pracy tej staramy się połączyć teorię funkcji Copula z odporną metodą
optymalizacji portfela opartą o funkcję użyteczności. Korzystając z twierdzenia
Sklara patrzymy, jak dekompozycja dystrybuanty na brzegi oraz funkcję Copula
zadziała dla odpornej optymalizacji. Korzystając z danych z giełdy porównamy
przykładowy model korzystający z funkcji powiązań z innymi modelami występu-
jącymi w literaturze (m.in. z modelami opartymi o estymację pierwszych dwóch
momentów rozkładu), rozwiązując problem minimalizacji ryzyka (OCE). Użyjemy
rodzin Vine Copula oraz kopuł opartych o rozkłady eliptyczne do opisu wielowy-
miarowej zależności.
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